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Aktuelle Entwicklungen an den Markten fur Strom und Erdgas und
was sie Uber die Versorgungssicherheit aussagen
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Aktuelle Situation am Gasmarkt
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Langerfristige Preisentwicklung am Gas-Spotmarkt

Durchschnittlicher Spotpreis TTF — langerfristige Historie (Monatsmittel)
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Langerfristige Preisentwicklung am Gas-Terminmarkt
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Vorführender
Präsentationsnotizen
Cal.23: 143 EUR Schlusskurs


Pipelinegebundene Gasflisse aus Russland und Norwegen nach NWE
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Vorführender
Präsentationsnotizen
NO
Gestern gab es die Meldung, dass es zu ungeplanten Ausfällen an einem norwegischen Gasfeld sowie an 2 Gasverarbeitungsanlagen gekommen ist
Die Ausfälle könnten den Gasfluss aus NO um bis zu 100 Millionen Kubikmeter pro Tag verringern (1.000 GWh/d)
Und sollen bis Mittwoch andauern


Speicherflllstand Deutschland und EU in Prozent
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Vorführender
Präsentationsnotizen
Sowohl in DE als auch in der EU setzt sich der Einspeicher-Trend fort
DE: 64,4 %
EU: 62 %
Weiterer Verlauf der Einspeicherung hängt grundsätzlich vom verfügbaren Gasangebot in Europa ab.
Durch Revision fehlen aktuell weitere 700 GWh
Uniper: Voraussichtlich schon sehr bald, gegebenenfalls ab der nächsten Woche muss Uniper Erdgas aus seinen Speichern entnehmen



LNG-Referenzpreise in EUR/MWh und europaische LNG-Importe

Europaische LNG-Importe LNG-Referenzpreise in EUR/MWh
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Vorführender
Präsentationsnotizen
Aktuell kehren wieder mehrere Käufer aus Asien zurück an den Markt, um ihre Positionen zu decken
Der größte Preistreiber im Markt – China – sei allerdings noch nicht zurückgekehrt, könnte aber im August wieder aktiv werden --> Das wird die Preise ab Spätsommer vermutlich deutlich erhöhen

In NW-EU kommen aktuell weiterhin rund 1,3 Mrd. m3 LNG an
TTF handelt weiterhin deutlich über dem JKM  Spot-Lieferungen nach EU bleiben weiterhin attraktiv

Gas fertig


Ausblick fur den Gasmarkt in 2023

» Ein wesentlicher Faktor, der hohe LNG-Importe nach Europa moglich gemacht hat, war eine niedrige chinesische LNG-Nachfrage

Year-on-year changes in global LNG exports and imports by key regions, January —
October 2022
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» Fur Europa wird in 2023 entscheidend sein, wie sich die chinesische LNG-Nachfrage entwickeln wird.
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Ausblick fur den Gasmarkt in 2023

Breakdown of the summer 2023 natural gas balance of the European Union and the
United Kingdom in case of full cessation of Russian flows and limited LNG availability,
April — September 2023
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» In Szenarien mit einem ,Rebound” chinesischer LNG-Nachfrage auf ein Niveau von 2021, kénnte es fir Europa problematisch werden, die Speicher

vor Beginn der Heizperiode 2023 vollstandig zu befillen.
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Aktuelle Situation am Strommarkt
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Preisentwicklung am deutschen Strom-Spotmarkt
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Preisentwicklung am deutschen Strom-Terminmarkt
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Entwicklung des Clean Spark Spread fur die Jahre 2023, 2024 und 2025
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Fazit fur die Situation am Strom und Gasmarkt

v

Im Vergleich zum Sommer hat sich die Situation an den Markten fur Strom und Gas etwas entspannt.

Historisch betrachtet befinden sich die Marktpreise noch immer auf einem enorm hohen Niveau -
Knappheitssignal.

Eine Gasmangellage im Winter 2022/2023 scheint aus aktueller Sicht unwahrscheinlich.

» Eine erneute Herausforderung kénnte die Beflllung der Gasspeicher flr den Winter 2023/2024 werden.
Am Strommarkt sorgt neben den hohen Brennstoffkosten auch eine Risikopramie flr das hohe Preisniveau.
Somit signalisieren beide Markte aktuell eine angespannte, aber keine kritische Versorgungssituation.
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